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Die Ratingagentur Scope bewertet den Eurizon Fund Top European Research mit der Note B (,gut").

Der Fonds verfolgt eine benchmarknahe europaische Aktienstrategie mit einem breit diversifizier-
ten Portfolio. Im Zentrum steht ein strukturierter, wiederholbarer Bottom-up-Investmentprozess,
der systematisches Screening mit diskretionaren Makro-Overlays kombiniert. Die Titelselektion
erfolgt durch ein spezialisiertes Analystenteam anhand eines hauseigenen Bewertungsmodells,
das die Grundlage fir eine konsistente Alpha-Generierung seit der Neuausrichtung 2019 bildet.
Das Management-Team, bestehend aus zwei sehr erfahrenen Portfoliomanagern mit tiber 25 Jah-
ren Branchenerfahrung, wird von einem eingespielten Team aus Sektorexperten unterstiitzt. Der
Fonds verfolgt einen stilagnostischen Ansatz, die Titelselektion wird erganzt durch moderate mak-
rodkonomische Allokationen und strikte Exposureregularien. Die konsequente Umsetzung zeigt
sich in einer stabilen Outperformance gegentliber der Benchmark bei kontrollierter Volatilitat.

Fonds im Uberblick per 31/05/2025

Volumen in Total Ex- Auflagejahr
EUR Mio. pense Ratio

3.394,6 1,94% 2016

Fonds Peergroup

Eurizon Fund Top European Aktien Europa

Research

Der relevante Track Record des Fonds lauft seit Auflage zum Januar 2017.

Zum Bewertungsstichtag 31.05.2025 verfuigt der Fonds Uber einen relevanten Track Record von
101 Monaten. Die Ergebnisse der quantitativen Bewertung flieBen deshalb in die Gesamtbewertung
mit einer Gewichtung von 60% ein.

Starken und Schwachen

©) Erfahrenes Fondsmanagement-Duo mit Giber 25 Jahren Branchenerfahrung, unterstitzt durch
ein spezialisiertes Analystenteam mit tiefgehender regionaler und sektoraler Expertise.

Systematischer und wiederholbarer Bottom-up-Investmentprozess mit klar definierten Selek-

tionskriterien

Seit dem Re-Design 2019 zeigt die Strategie eine konsistente Outperformance bei gleichzeitig

stabiler Volatilitdt und konservativer Risikosteuerung ohne exotische Hebel

Der Co-Manager ist erst seit kurzem im Team tatig, was die Stabilitat auf Leitungsebene etwas

einschrankt.

Das Portfolio weist eine leicht erhéhte Gewichtung in groBen europaischen Markten auf, was

die regionale Diversifikation etwas reduziert.
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Risiko und Rendite im Uberblick per 31/05/2025

Rendite 1 Jahr Rendite 3 Rendite 5 Rendite seit

Jahre p.a. Jahre p.a. Auflegung

(101m) p.a

Eurizon Fund Top European Research 8,62% 8,88 % 12,13 % 6,06%
Peergroup Average 6,26% 7,79% 9,97% 6,12%
Peergroup Benchmark* 9,21% 11,01% 13,12% 8,50%

Volatilitat Volatilitdit ~ Max. Verlust Max. Verlust

3 Jahre p.a. 5Jahrep.a. 36M/6Mroll 60M/6Mroll

Eurizon Fund Top European Research 13,62% 13,81% -1,72% -14,32%
Peergroup Average 13,49% 13,46% -12,96% -16,99%
Peergroup Benchmark* 13,42% 13,72% -11,01% -13,18%

* BM: MSCI Europe Standard Core (gross) Index (USD)
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Wichtige Hinweise und Informationen

Die Scope Fund Analysis GmbH (im Folgenden ,SFA’) veroffentlicht als sogenannte Fondsratings Bewertungen zum Rendite-Risiko-Profil
von Investmentfonds (dies umfasst sowohl Wertpapiersondervermdgen als auch alternative Investmentfonds oder vergleichbare Kon-
struktionen in der Stellung eines Eigenkapitalgebers). Diese Fondsratings stellen kein ,Rating” im Sinne der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 {iber Ratingagenturen in der Fassung der Anderungsverordnungen (EU) Nr. 513/2011 und (EU) Nr. 462/2013 dar.

Die von der Scope Fund Analysis GmbH verfassten Fondsratings sind ferner keine Empfehlungen fir den Erwerb oder die VerduBerung
von Finanzinstrumenten, die Gegenstand des Fondsratings sind, und beinhalten kein Urteil Gber den Wert solcher Finanzinstrumente.
Die Bewertungen der SFA stellen ferner keine individuelle Anlageberatung dar und bertcksichtigen nicht die speziellen Anlageziele, den
Anlagehorizont oder die individuelle Vermogenslage der einzelnen Anleger. Mit der Erstellung und Veroffentlichung von Bewertungen
wird die SFA gegeniber keinem Kunden als Anlageberater oder Portfolioverwalter tatig,

Sofern nachfolgend der Begriff Asset Management Company verwendet wird, umfasst dieser sowohl Kapitalverwaltungsgesellschaften,
Investmentgesellschaften und Verwaltungsgesellschaften als auch Investmentberatungsgesellschaften.

Verantwortlichkeit

Verantwortlich fir die Erstellung und Verbreitung des vorliegenden Fondsratings ist als Heraus-geber die Scope Fund Analysis GmbH,
Berlin, Amtsgericht Berlin (Charlottenburg) HRB 97933 B, Geschaftssitz: LennéstraBe 5, 10785 Berlin, Geschaftsfihrer: Dr. Lars Edler,
Christian Werner.

Das vorliegende Fondsrating wurde erstellt und verfasst von: Manging Sun, Associate Director, Lead Analyst.

Ratinghistorie

Im Falle eines Folgeratings ist die Ratinghistorie nach Eingabe der ISIN oder des Fondsnamens abrufbar unter scopeexplorer.com.

Angaben liber Interessen und Interessenkonflikte
Eine Beschreibung der von SFA getroffenen Vorkehrungen, insbesondere etwaiger zur Verhinderung und Vermeidung von Interessen-

konflikten im Zusammenhang mit der Erstellung und Verbreitung von Fondsratings, ist in der ,Richtlinie zum Umgang mit Interessenkon-
flikten" der Scope Fund Analysis GmbH abrufbar unter scopeexplorer.com.

Das Fondsrating wurde von SFA unabhangig und ohne Auftrag erstellt. Soweit SFA ein Asset-Management-Rating fiir einen Anbieter
des analysierten Finanzinstruments erstellt hat, kann das Asset-Management-Rating bzw. dessen fortlaufende Aktualisierung zu Ande-
rungen der Ratingnote des vorliegenden Finanzinstruments geflihrt haben.

Wesentliche Quellen des Fondsratings

Bei der Erstellung des Fondsratings wurden folgende wesentlichen Informationsquellen verwendet:

x | Prospekt

x | Website des Anbieters

x | Vermdgensanlagen-Informationsblatt

x | Jahres-/Halbjahresberichte des Investmentfonds

x | Aktuelle Leistungsbilanz

x | Angeforderte Detailinformationen

x | Datenlieferungen von externen Datenlieferanten
Externe Gutachten

x | Interview mit der Asset Management Company
Interview mit der Vertriebsgesellschaft
Presseberichte

x | Sonstige offentliche Informationen
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Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen stammen aus Quellen, die SFA fir zuverlassig halt; sie wurden nach bestem Wissen
zusammengestellt. Allerdings kann SFA die Richtigkeit der verwendeten Informationen nicht garantieren und keine Gewahr fir deren
Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit ibernehmen.

Methodik

Die fur das Fondsrating gultige Methodik ist unter scopeexplorer.com/methodology verfligbar. Informationen zur Bedeutung der fir die
Bewertung verwendeten Rating-Skala sind in der jeweiligen Methodik enthalten.

Haftungsausschluss

Die Scope Fund Analysis GmbH erstellt mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt ihre unabhangige und objektive Bewertung zu einem
bestimmten Stichtag, an dem die Bewertung verdffentlicht wird. Daher sind kiinftige Ereignisse als ungewiss anzusehen. Deren Vorher-
sage beruht dabei auf Einschatzungen, so dass eine Bewertung keine Tatsachenbehauptung darstellt, sondern lediglich eine Meinungs-
auBerung, die sich anschlieBend auch wieder andern und in einer gednderten Bewertung niederschlagen kann. SFA haftet folglich nicht
flr Schaden, die darauf beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gestltzt werden.

Im Falle einfacher oder leichter Fahrlassigkeit von SFA, eines ihrer gesetzlichen Vertreter, eines ihrer Mitarbeiter oder eines ihrer Erfil-
lungsgehilfen ist die Haftung bei der Verletzung vertragswesentlicher Pflichten beschrankt auf den vorhersehbaren und typischerweise
eintretenden Schaden. Im Ubrigen ist die Haftung bei einfacher oder leichter Fahrldssigkeit ausgeschlossen; dies gilt nicht im Falle einer
Verletzung von Leben, Korper oder Gesundheit.

Sollte es sich bei dem jeweiligen Fondsrating um ein beauftragtes Fondsrating handeln, so besteht ebenfalls keine Haftung von SFA
nach den Grundséatzen des Vertrags mit Schutzwirkung zugunsten Dritter. Die Bewertung sollte von den beteiligten Akteuren nur als ein
Faktor im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen betrachtet werden und kann eigene Analysen und Bewertungen nicht ersetzen. Die Be-
wertung stellt somit nur eine MeinungsauBerung zur Qualitat dar und trifft auch keine Aussage dahingehend, ob die beteiligten Akteure
einen Ertrag erzielen, das investierte Kapital zurlickerhalten oder bestimmte Haftungsrisiken durch die Beteiligung an einem Investment
eingehen. Der Inhalt der Fondsratings sowie der Ratingberichte ist urheberrechtlich sowie anderweitig durch Gesetze geschiitzt. Bei den
dort genannten Produkt- und/oder Firmennamen kann es sich um eingetragene Marken handeln. Es darf eine Kopie der durch SFA auf
ihrer Website verdffentlichten Fondsratings bzw. Ratingberichte auf einem einzigen Computer fiir den nicht-kommerziellen und person-
lichen internen Gebrauch gespeichert werden. Jede dariiber hinaus gehende unberechtigte Verwendung wie die Anderung, Reproduk-
tion, Ubermittlung, Ubertragung, Verbreitung, WeiterverauBerung oder Speicherung fiir eine spatere Verwendung der Inhalte der Fonds-
ratings bzw. Ratingberichte ist strengstens untersagt. Die unberechtigte Verwendung kann zu Schadensersatz- und Unterlassungsan-
spriichen flhren.
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Scope Fund Analysis GmbH

LennéstraBe 5 Tel: +49 30 27891-0 in
D-10785 Berlin Fax: +49 30 27891-100 Bloomberg: RESP SCOP
scopeexplorer.com info@scopeanalysis.com Scope Kontakt

Nutzungsbedingungen/Haftungsausschuss

© 2025 Scope SE & Co. KGaA und séamtliche Tochtergesellschaften, einschlieBlich Scope Ratings GmbH, Scope Ratings UK Limited, Scope Fund Analysis
GmbH, Scope Innovation Lab GmbH und Scope ESG Analysis GmbH (zusammen Scope). Alle Rechte vorbehalten. Die Informationen und Daten, die Scope's
Ratings, Rating-Berichte, Rating-Beurteilungen und die damit verbundenen Recherchen und Kreditbewertungen begleiten, stammen aus Quellen, die Scope
als verlasslich und genau erachtet. Scope kann die Verldsslichkeit und Genauigkeit der Informationen und Daten jedoch nicht eigenstéandig nachpriifen.
Scope's Ratings, Rating-Berichte, Rating-Beurteilungen oder damit verbundene Recherchen und Kreditbewertungen werden in der vorliegenden Form ohne
Zusicherungen oder Gewahrleistungen jeglicher Art bereitgestellt. Unter keinen Umsténden haftet Scope bzw. haften ihre Direktoren, leitenden Angestell-
ten, Mitarbeiter und andere Vertreter gegenuber Dritten fir direkte, indirekte, zuféllige odersonstige Schaden, Kosten jeglicher Art oder Verluste, die sich
aus der Verwendung von Scope's Ratings, Rating-Berichten, Rating-Beurteilungen, damit verbundenen Recherchen oder Kreditbewertungen ergeben. Ra-
tings und andere damit verbundene, von Scope verdffentlichte Kreditbewertungen werden und miissen von jedweder Partei als Beurteilungen des relativen
Kreditrisikos und nicht als Tatsachenbehauptung oder Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren angesehen werden. Die Performance
in der Vergangenheit prognostiziert nicht unbedingt zukiinftige Ergebnisse. Ein von Scope ausgegebener Bericht stellt kein Emissionsprospekt oder ahnli-
ches Dokument in Bezug auf eine Schuldverschreibung oder ein emittierendes Unternehmen dar. Scope publiziert Ratings und damit verbundene Recher-
chen und Beurteilungen unter der Voraussetzung und Erwartung, dass die Parteien, die diese nutzen, die Eignung jedes einzelnen Wertpapiers fir Investi-
tions- oder Transaktionszwecke selbsténdig beurteilen werden. Scope's Credit Ratings beschaftigen sich mit einem relativen Kreditrisiko, nicht mit anderen
Risiken wie Markt-, Liquiditats-, Rechts- oder Volatilitdtsrisiken. Die hierin enthaltenen Informationen und Daten sind durch Urheberrechte und andere
Gesetze geschitzt. Um hierin enthaltene Informationen und Daten zu reproduzieren, zu Ubermitteln, zu Ubertragen, zu verbreiten, zu lUbersetzen, weiter-
zuverkaufen oder fiir eine spatere Verwendung fiir solche Zwecke zu speichern, kontaktieren Sie bitte Scope Ratings GmbH, LennéstraBe 5, D-10785 Berlin.
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